T”gAR 2019 ‘ Argentina

1° CONGRESO INTERNACIONAL DE TRIGO haCIa Argentlna

www.trigar.com.ar 5,6y 7 de Junio de 2019
Complejo Ferial Cérdoba, Argentina.

Proyecciones para la camparn
triguera 2018/19 y 2019/20

Lic. Emilce Terré \

Jefa Dpto. de Estudios Econémi i\ MImStenoLd-I(-a GOBIERNO DE LA PROVINCIA DE Q{
efa Dpto. de Estudios Econémicos AGRICU U @ R §§' CCBA
N

Bolsa de Comercio de Rosario YGA"ADER CORDOBA e ke

\



Campana 2018/19

(Diciembre 2018 Noviembre 2019)

A En el tltimo quinquenio, seuplicola produccionde trigo y se
triplicaron lasexportaciones

A Ala fecha, el sector exportador tiene mayormenigzadas sus
ventas de granpquitando presion a los precios. Sin embargoagb
stocks remanentade granogparalo gue restade la campana y el

contexto internacional pueden impulsanlalatilidad en el mercado

para el empalme de las cosechas Tilla
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El boom de la produccion y el comercio
externo del trigo argentino

Molienda y balanceados mmm Exportaciones e eProduccion de trigo
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Fuente: Dpto. Estudios Econémigdolsa de Comercio de Rosario



Exportaciones argentinas del complejo trigo:
2014/15 vs 2017/18

‘\ 11
v Nort
< i 17%
‘ ¥ Sudest Sudestt
3 (4 Asiatico Asiatico
Z i .
1000000 ‘\‘
ooooo Rest
Latam ? 4%
‘ ' Africa
85% Subsahariana ¥
Brasil SRERCT /
A\ BOLSA BOLSA
DE COMERCIO DE COMERCIO
%55 DE ROSARIO %55/ DE ROSARIO
S Fuente: Dpto. Estudios Econdmicdolsa de Comercio dRosaricen base a INDEC,.:
@ Trlg
4 B

BCR 2019



Originacioriocal de las exportaciones de trigo
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Participacion del Gran Rosario
en embarques de trigo argentino
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Produccion de trigo en Argentina

From 1970-1975
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Exportaciones acumuladas de trigo por
campana comercial
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Stock en manos de los exportadores

mm Stock en manos de los exportadores Ventas al exterior «®» Compras sector exportador
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Margen teorico para la exportacion de trigo
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Indicadores comerciales de la actual campan:
2018/19

2018/19 Prom 3 afnos 2017/18

Ofertatotal . ... 1960 ... 1921 .. 19,03
Compras totales 14,40 11,24 13,54
S ... i/ RAAT L
Con precios por fijar 0,8 0,7 1,0
5% 6% 7%
Con precios en firme 13,6 10,5 12,5

Disponible para vender
Falta poner precio 5,2 7,9 5,7

1 Oferta total=Stock al inicio de la campaferoduccion

2 Excluye el uso como semilla y otros
Excepto porcentualekas cifras estan en millones de toneladas
Fuente: DIYEE - BCR en base a datos de Sec. Agroindustria al 22/05 y est. propia:
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Stock comercial marzo vs
consumaproyectado para el resto de la campan:

Stock comercial a marzo =@=Stock comercial/Consumo restante
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Campaina2019/20

(Diciembre2019¢ Noviembre2020)

A Gracias al aumento de la superficie sembrada y la aplicacion de
tecnologia, Argentina puede cosechar la mayor produccion de trigo
de su historiaZl,2 millones de toneladgsasumiendo rindes
tendenciales. El valor de esta produccion a los precios de hoy
asciende aJS$ 3.700 millones

A Las exportaciones de trigo quedan en linea para marcar un récord
historico del3,7 millones de toneladganientras que las ventas
externas de harin@odrian aumentar &,7 Mt. Ello generaria un Trig

Ingreso de divisas al paisrcano a lo§) S5 3.000millones.
2019



Esfimaciones de oferta y demanda para el

trigo en Argentina

(Campana comercial diciemhy@oviembre)

STOCK INICIAL Mt 3,3
PRODUCCION Mt 15,6

OFERTA TOTAL Mt 19.0
CONSUMO DOMESTICO Mt 6,4

Uso Industrial Mt 57

Semillay otros W5 7Y Mt 0,7

EXPORTACIONES ~ Mt 9,9
DEMANDA TOTAL Mt 16,3

STOCK FINAL Mt 2.6
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Estimaciones de oferta y demanda para el
trigo en Argentina

(Campaiia comercial diciemby@oviembre)

Molienda y balanceados mmm Exportaciones == eProduccion de trigo
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Indicadores comerciales de la nueva campan:
2019/20

2019/20 Prom. 3 anos 2018/19

Otertatotal ZLZL 1813 13,60
Compras totales 1,47 0,51 1,52
I, % o 3% o 8% .
Con precios por fijar 0,4 0,0 0,1
30% 3% 3%
Con precios en firme 1,0 0,5 1,5

Disponible para vendér

Falta poner precio 19,5 17,0 17,3

! Oferta total = Stock al inicio de la campafia + Produccién
«?@i"% 2 Excluye el uso como semilla y otros Trig
S%ov 5 Excepto porcentuales, las cifras estan en millones de toneladas.

BC Fuente: DIYEE - BCR en base a datos de Sec. Agroindustria al 22/05 y estim. prof 2019



PRONOSTICO PRECIPITACION GEA
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JUNIO-JULIO-AGOSTO 2019 EN LA REPUBLICA ARGENTINA
= i
Probabilidad en cada 2% da mayo de 2019
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A Para lo que resta de la campafia actual, los ajustatiasks pueden incrementar la
volatilidad hasta la salida de |la nueva oferta

A Para la nueva camparia, se proyecta una recuperatgda oferta mundiahunque se
enciende una luz de alerta en paisdmstecedoreslaves
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AMacro:
A Costo del financiamiento y valor de la cosecha en moneda doméstica
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