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Campaña 2018/19
(Diciembre 2018 ςNoviembre 2019)

ÅEn el último quinquenio, se duplicó la producciónde trigo y se 
triplicaron lasexportaciones. 

ÅA la fecha, el sector exportador tiene mayormente calzadas sus 
ventas de grano, quitando presión a los precios. Sin embargo, el bajo
stocks remanente de grano para lo que resta de la campaña y el 
contexto internacional pueden impulsar la volatilidad en el mercado 
para el empalme de las cosechas.



El boom de la producción y el comercio 
externo del trigo argentino

Fuente: Dpto. Estudios Económicos ςBolsa de Comercio de Rosario
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Molienda y balanceados Exportaciones Producción de trigo



Exportaciones argentinas del complejo trigo:
2014/15 vs 2017/18
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Fuente: Dpto. Estudios Económicos ςBolsa de Comercio de Rosario en base a INDEC
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Fuente: Dpto. Estudios Económicos ςBolsa de Comercio de Rosario en base a Secretaría de Agroindustria



Exportaciones acumuladas de trigo por 
campaña comercial
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Promedio 3 años

Campaña2018/19
11,9 ς12,3 Mt est

Campaña 2017/18
11,9 Mt

8,9 Mt

Fuente: Dpto. Estudios Económicos ςBolsa de Comercio de Rosario en base a INDEC, NABSA y estimaciones propias.



Stock en manos de los exportadores

Fuente: Dpto. Estudios Económicos ςBolsa de Comercio de Rosario en base a Sec. de Agroindustria
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Margen teórico para la exportación de trigo

Fuente: Dpto. Estudios Económicos ςBolsa de Comercio de Rosario en base a Sec. de Agroindustria y estimaciones propias



Indicadores comerciales de la actual campaña
2018/19

2018/19 Prom. 3 años 2017/18

Oferta total 19,60 19,21 19,03

Compras totales 14,40 11,24 13,54

74% 59% 71%

Con precios por fijar 0,8 0,7 1,0

5% 6% 7%

Con precios en firme 13,6 10,5 12,5

95% 94% 93%

Disponible para vender
2 4,4 7,2 4,7

Falta poner precio 5,2 7,9 5,7
1 Oferta total = Stock al inicio de la campaña + Producción 
2 Excluye el uso como semilla y otros

Excepto porcentuales, las cifras están en millones de toneladas.

Fuente: DIyEE - BCR en base a datos de Sec. Agroindustria al 22/05 y est. propias.



Stock comercial a marzo vs 
consumo proyectado para el resto de la campaña
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Stock comercial a marzo Stock comercial/Consumo restante

Fuente: Dpto. Estudios Económicos ςBolsa de Comercio de Rosario en base a Sec. de Agroindustria y estimaciones propias



Campaña 2019/20
(Diciembre 2019 ςNoviembre 2020)

ÅGracias al aumento de la superficie sembrada y la aplicación de 
tecnología, Argentina puede cosechar la mayor producción de trigo 
de su historia, 21,2 millones de toneladas, asumiendo rindes 
tendenciales. El valor de esta producción a los precios de hoy 
asciende a US$ 3.700 millones. 

ÅLas exportaciones de trigo quedan en línea para marcar un récord 
histórico de 13,7 millones de toneladas, mientras que las ventas 
externas de harina podrían aumentar a 0,7 Mt . Ello generaría un 
ingreso de divisas al país cercano a los US$ 3.000 millones. 



Estimaciones de oferta y demanda para el 
trigo en Argentina
(Campaña comercial diciembre ςnoviembre)

Estimado Proyectado

Prom. 5 años 2018/19 2019/20

STOCK INICIAL Mt 3,3 0,9 1,2

PRODUCCIÓN Mt 15,6 18,7 21,2

OFERTA TOTAL Mt 19,0 19,6 22,4

CONSUMO DOMÉSTICO Mt 6,4 6,5 6,8

Uso Industrial Mt 5,7 5,6 5,9

Semilla y otros Mt 0,7 0,8 0,9

EXPORTACIONES Mt 9,9 11,9 13,7

DEMANDA TOTAL Mt 16,3 18,4 20,5

STOCK FINAL Mt 2,6 1,2 2,0

Stock/Consumo (%) 20% 7% 10%

Fuente: Dpto. Estudios Económicos - Bolsa de Comercio de Rosario @BCRmercados
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Molienda y balanceados Exportaciones Producción de trigo

Estimaciones de oferta y demanda para el 
trigo en Argentina
(Campaña comercial diciembre ςnoviembre)

Fuente: Dpto. Estudios Económicos ςBolsa de Comercio de Rosario



Indicadores comerciales de la nueva campaña
2019/20

2019/20 Prom. 3 años 2018/19

Oferta total 21,21 18,13 19,60

Compras totales 1,47 0,51 1,52

7% 3% 8%

Con precios por fijar 0,4 0,0 0,1

30% 3% 3%

Con precios en firme 1,0 0,5 1,5

70% 97% 97%

Disponible para vender
2 18,9 16,9 17,3

Falta poner precio 19,5 17,0 17,3
1 Oferta total = Stock al inicio de la campaña + Producción 
2 Excluye el uso como semilla y otros

Excepto porcentuales, las cifras están en millones de toneladas.

Fuente: DIyEE - BCR en base a datos de Sec. Agroindustria al 22/05 y estim. propias.



Factores de incertidumbre

ÅClima

ÅPrecios:
ÅPara lo que resta de la campaña actual, los ajustados stocks pueden incrementar la 

volatilidad hasta la salida de la nueva oferta

ÅPara la nueva campaña, se proyecta una recuperación de la oferta mundial aunque se 
enciende una luz de alerta en países abastecedores claves

ÅMacro:
ÅCosto del financiamiento y valor de la cosecha en moneda doméstica
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